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Inchiesta

MERCATI
Vendite su Robinhood

Le azionidi Robinhood Markets sono
altre il 30% dai massmi di
inizo agesto anche dopo la diffusione
dei risultati e soprattutto dopo lallarme
che leattivita di trading online dei

i fisparmiator| potrebbero frana-

feniel prossin trimeste, La socle tda
cui facap i3 B
alaribalia E\'.‘JEC'[JHE( dopa o 5
piodella pandesnia per il boom det

nacinge pPr | Feu‘or'enode le “meme

1ol ossesvatori come la sfida de
piccod agli hedge fund. [ titolo di
Robinhood ha Fatio il debuttosul
mercato lo scorsoluglioele dnamiche
di prezza da allorasono state semp
all'insagna di una spiccata volabilita,

e i rallentamente

Prestiti alle Pmi
[110 per cento
delle pratiche
con irregolarita

Irregolarita
cheincaso di default
vanificano

la garanzia statale

Pgringa cura di
Gaia Giorgio Fedi

11 sistema bancario ha svalto un
raolo essenzialedurante lacrisiin-
nescaradalla pandemia dacorona-
virus, fornendo liquidita alle im-
prese in difficolia sotto forma di
prestini agevolan con la copertura
del Fondo di Garanzia per le Pmi.
Un'ingents mole di finanziamenti
che rischia pero di mettere in diffi-
colta aleunt istiutl, con possibili
conseguenzealivellodireputazio-
ne, reddirivica e solidita patrimo-
niale. Juesto in mgione diwnacerta
percentuale di pratiche “difertose”,
che presentano alcune irvegolarita

PER UNA BANCA VIENE
PERSINO STIMATO

UN NUMERO DI ISTANZE
IRREGOLARI PARI

AL 65% DEL TOTALE

(per esemplo nefla compllazione
degliallegati) e rischiano di privare
la banwa della garanzia fornita dallo
Stato rramite il Mediocredito Cen-
trale. L'allarme emerge da una ri-
cerca svolta dall'ufficio studi del
gruppo di mediazione creditizia
Neacon Paugilio i Kpmg, che hare-
alizzato delle stime sui portafogli
crediti di alcunerealta bancariee i
dati storici del sistema.
aMell'analisi abbiamo conside-
rato ivari gruppi di impieghi delle
hanche, partendo da un cluster di
o miliardi dieurs finoa un cluster
dao,smiliard], e abblamo poi ana-
lizzato il portafoglio delle banche
rilevandn un tasso di “difertosita™
medio del 1o%», spiega Stefano
Bresciani, direttore general: di Nsa.

LA STIMA

2,29 miliardi di euro

Eilrischio dicredito perle
barche sullo stock di
finanziamentida 188 millardidi
eurogarantiti dal Mediocredito
Centrale invirta delle norme a
sostegno delle Pmi, in caso di
untassodidefault al 14%,
L'analisi, aggiomataal 6 agosto
2021 su dati pubblic, prends in
considerazione 2,3 milion di
pratiche, con un finanziamento
mediodaB1,739euro e una
garanzia dellB7% (madia
penderatadelle garanzie all 80,
90 e 100%). Conun tassodi
difettosita dells pratiche del
10%, il valore delle gratiche
irregolari sarebbe di 18,8
miliardi e limportoa rischio
sarebbe di 16,3 miliardl; nel
casodiuntasso didefaulidel
14% suquestacifra. il rischio di
creditosarebbe di 2,29 miliardi.
Seiltazsodidefault scendesse
al 7%, lirischiodicredito s
attesterebbeal 145 miliardi

Inmedia 151 10, macon picchiben
superiori per alouniistituti,

mathvo é facllmente compren-
sibile: le banche si sono trovate a
fromteggiare una mole di richieste
di prestito imponente, «Solo nel
mese dimaggio 2020 (il decretoli
quidita & di aprile) sono state pre-
sentate omila doman dt ltriplo
dituree quelle presentate in tuttail
2019w, aggiunge Caetano Stio, pre-
sidente diNsa. «Se calcoliamoche
agni pratiea richiededi produrrs al-
meno unaguindicing di decument,
€ che alcuni di questi documenti
ircolanoin forma cartacea ¢ aliri in
forma digitale, ai possono com
prendere le difficolta delle banche,
che in aloani casi hanno gestto i
processi organizzandosi interna-
mente, alire volee si sono allidatea
provider esterni, spesso generando
una frammentazione del processo,
con la conseguenza di una difficile
atribuzione delle responsabilitain
caso di errori», osserva Stio.

Le prime duebanche nellaclassl-
fica dei prestiti garantitd hanno ero-
gato finarmziamentia fine 2020 per
virea g1 miliardi dieuro (salitia 45 al
6 agosto), con un peso rispettiva
mente pari al 5% e al 3% del totale
impieghi, mentre le banche che si
trovano nella parte hassa di questa
classifica, sicuramente pitipiccole,
hannoun rapporto che pud arrivare
finoal 215 dellostock totale. Certa-
mente & positivo per unabanca ave-
reuna corsistente fettadegli impie-
zhi ass dauna garan arales
manon quande unnumero elevato
delle pratiche garamnite & difettosa,
wPerottenere Fescussione, cioéfar-
sl pagare una garanzia dal fondo
Pmi, bisogna presentare futtalado
cumentazione prevista nei decred
entroi tempi et.thmtl s‘pi(““-l Stio-.

1

richiedere Llelle integr: :szm ma =
ladocumentazione non e inording
dall'inizic spesso lahanca fatica a
orenere sposta dal debitore che
ha gia smesso di pagares.,
Elaprospettivadiun'insolvenza
non & cosiremota, Lo studio diNsa
e hprm_. caleola due possibili scena-
iz uno con un tasso di default del
T, che gliesperti definiscono “pru-
denziale” per prestitiche hannodu-
ratamedia di 5-7anni ein presenza
di dati starici che vedono un tasso
rn.l.mmo di demull intorno al-

dldeﬁau]lde] 1455, definita pit reall-
stico. Applicando il tasso medio di
difettosita del 10% sullo stockna-
sionale diprestiti con garanziadel-
lo stato (188 miliardl ai primi di
agosto), lostudio calcola un rischio
di creditoperlebanche di 1145 mi-
liardi di curo nel casadiun tassa di
default al 74, e di 2,29 miliardi di
eurocon tassi diinsolvenza al 14%.
Per una banca con un'elevata
esposizione al prestit garanti, in
cui il tasso di ditectosita pud essere
anche benpit alto del 109 (lo studio
stima inuncaso irregolarith nelsgw
delle pratiche), le conscguenze 5a-
rebbery catastrofiche, Anche per
questo ¢ essenziale che le banche
verifichino i dossier e correggano
eventualidifercl «A fne anno s
donoi Decretd Covid, se oggi sitrova
T'errore si riesce ancora a sanarlo,
mentre I'anno prossimo P'azienda
potrebbe non avere piuaccessoalla

garanzias, commenta Bresciani.
s
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La stima dei rischi per le banche

La nuova liquidita garantita da MCC ha un'incidenza sul portafoglio crediti delle prime 15 hanche tra d 5 e il 20%
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IMPORTO FINANZIATO IN MILONIDI €

- AnoAdoMitae B OLTRE 30 MILA €

_/}l 26.788
_ 14.742

250,189

158.320
9.808 92.640
7.613 85,085
5.511 98.270
3.695 ."“6?.445
2.067 35.666
2,515 332.008
3.781 29,293

1.996 27.063
1.128 21.049
2.287 18973

OPERAZIONI

INCIDENIA % s!.l TOT. I:!!ED:N

= 5%
| 3%
= 12%
[i==il 7%
| 6%
sl 4%
ji=——] 12%
i} 4%

= 7%
I 18%
i 8%

Banca 14 2.139 19.868 I 21%
Banea 15 1.349 14,645 =] 10%
Fonte: Nsa.

Il nuovo mondo
richiede

un.modo nuovo
di assicurarsi

Banche esposte
aproblemi

di reputazione,
perdite

e maggiori
accantonamenti

LE RICADUTE

Errori o incompletezza nefla
compilazione del documenti,
utllizzo di modull Non agglor-
nati, errori nei calcoli del debito
residun o dettasso nelle rinego-
#laziond di finanziamento: sono
questi gli errori pit comuni ri-
scontrati nelle pratiche difetto-
se di prestite con garanzia del
Fondo perle Pmi, che espongo-
nole bancheal rischio d vedersi
negarel'escussione della garan

ziain caso dibisogno. E non so-
1o, «Per alcune hanche Pinci-
denza di questi prestitisul por-
taioglio e molto elevatae guindi
pone problemi maggiori agli
istitntl pil espast], roprattutio
considerando che il tasso di di-
fertositd cheabbiamo calcolato
al1o% & unamedia, ma i sono
istituti con percentuali pil al-
tes, commenta Guido Tirloni,
associated partner di Kpmg. «In
casodi default, se le pratiche so-
nostate falle corretitamente non
& problema, si escute fa garan-
#la, altrimenti diventano soffe-
renzen, aggiunge lesperto, sot-
tolineando che o questo st
traduce in potenwiali perdite su-
eliutill, soprattutto per le han-
che pii piceole,

Non bisogna poi dimenticare
che aleuni errori possono tra-
dursi inun notevole danne repu-
tazionale perla banca. Nel caso
dierrori di compilazione deldo-
cumento principale (il cosiddetto
allegato 4 o allegato 4-bis), se si
sospetta il dolo il cliente rischia
di dover pagare da 2a 4 valte ]
dd!lmresldun allmlndlqan?ln-

stita in moda frammentato, ma
lapercezionesarache ashagliare
sia stata la banca che non ha con-
trollato correttamente,

Poi ¢ il fattore dellz solidita
patrimoniale, Questo genere di

prestiti, ¢ non solo, sono sotto-
postl a una serie di contralli:
guelli interni alla banca, quelli
rezolamentari svoltl da Banca
d'italia (o dalla Bee in caso di
banche sistemiche) ¢ guelli del
Mediocredito Centrale, «Que-
stultimo istituto svolge una si-
mulazione dell'escussione e ve-
Fifica s¢ Ci Sono errori. s¢ csono
i presuppost, chicde di regola-
rizzare. La Banca d'Ttalia nor-
malmente facontrolli sulla credic
quality del portafoglio crediti,
verificando che le singole prati-
«che siano classificate corretta-
mente, in bonis 0 no, secccorra-
naopportune rettlfichesulla po-
sizione, eccetera. Se la pratica
non dovesse risultare correta
per ottenere la garanzia, Banca
d’italia potrebbe chiedere diau-
mentare gli accantonamentis,
argomenta Tirloni, Conuna me-
dia di pratiche parantite all'87m
{media ponderata dellegaranzie
del Mediocredito Centrale all'S8o,
g0e100%), s tutto @ regolare la
hanca deve solo predisporre ac

cantonamenti peril13% non co-
perto da garanzia, «I1 livello di
accantonamento per prastiti ga-
rantiti dal Fondo & molto pid
bassorispetto a quello peripre-
stiti non garantiti. Se 'iregolari-
tafasiche quel prestito non pos

sessere garantito in casodide

fault, la guotadiaccantenamenti
cresce inmodo importante, an-
che olire 40-50% del valore del
prestito se non dovessero esserci
alire garanzies, conclude Tironk
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